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RESUMO

O presente trabalho expde uma andlise acerca da evolugao historica da circulagdo do crédito,
debrucando-se, mormente, sobre o fenébmeno sua desmaterializagdo. O Codigo Civil patrio, editado
em 2002, prevé a possibilidade de emissao de um titulo de crédito a partir de caracteres criados em
computador ou em meio técnico equivalente. Nesse sentido, apresenta-se uma releitura de um dos
principios basilares da disciplina geral anunciada pelo direito cambiario, a cartularidade, adequando o
pensamento classico ao nosso atual estagio de desenvolvimento econdmico e as novas relacbes
travadas entre os comerciantes.

PALAVRAS-CHAVE: Comércio; Cartularidade; Titulo de crédito eletronico.

1 INTRODUCAO
O tema escolhido para ser objeto do presente trabalho foi uma das grandes

inovacdes trazidas pelo Codigo Civil Brasileiro, instituido pela Lei Federal n. 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, no que se refere aos titulos de crédito. O diploma prevé,
em uma de suas disposicdes, a possibilidade de emissdo de um titulo de crédito a
partir de caracteres criados em computador ou em meio técnico equivalente.

A disposicéo de um titulo de crédito eletrénico aparece num momento em que
o0 comeércio, de tendéncia cada vez mais crescente no uso das operacdes realizadas
no meio eletrénico, demanda o tratamento juridico de tais negocia¢cdes. A evolucdo
das relagdes, aliada ao progresso da tecnologia, deve ser objeto de tutela pelo
Direito e, diante disto, merece aplausos a norma do Cédigo Civil de 2002 ao dispor,
mesmo que de forma incompleta, sobre os caracteres oriundos de um suporte
informatizado para a formacao de um titulo de crédito.

Nota-se a importancia de um estudo sobre os titulos de créditos eletrénicos,
haja vista as modernas relacdes de circulacdo de crédito, quase que de forma
instantanea. Nos dias de hoje, impera uma evolucdo digitalizada da circulagdo de
créditos e, por isto, o titulo de crédito, enquanto instrumento primordial desta referida

circulagéo, ndo deve ficar & margem de uma discusséo tédo atual.
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Embora a funcéo dos titulos de crédito — proporcionar uma maior circulagéo
do crédito comercial por meio de um instrumento pratico e seguro — permaneca
intocada, a atual economia, devido a globalizag&o, reclama a circulacdo de crédito
entre sujeitos situados em polos opostos do mundo, de forma muito mais agil do que
quando se originaram os titulos de crédito.

Neste particular, é extremamente relevante um regramento juridico sobre as
relacdes mercantis estabelecidas de forma eletronica, via internet, computador, ou
meio semelhante e, destarte, o titulo de crédito eletrbnico ndo pode permanecer ao
largo do estudo e da pesquisa. Trata-se de uma profunda alteracdo do pensamento
juridico, notadamente naquilo que se refere ao conceito de titulo de crédito enquanto
documento necessario ao exercicio do direito nele mencionado.

O tema requer uma profunda reflexdo acerca da evolugdo das relagdes
sociais, do desenvolvimento das préaticas de comércio no mundo globalizado, da era
da sociedade da informagéo, além de outros aspectos relativos a circulacdo de
riqguezas no mundo moderno.

Inobstante as praticas comerciais, na atualidade, imponham novo ritmo a
circulagédo do crédito, ndo se deve perder de vista a imprescindibilidade da garantia
de que o sujeito que postula a satisfacdo do crédito € mesmo o seu titular. Deve-se
fazer, portanto, uma releitura dos principios basilares da disciplina geral dos titulos
de crédito e de seus requisitos, adequando o pensamento classico ao nosso atual
estagio de desenvolvimento tecnoldgico, a evolucdo da sociedade e, no particular,

as novas tendéncias das relagbes mercantis.

2 CONSIDERACOES

Importantes transformagfes, jA& em curso, vém alterando a substancia do
direito cambiario. O quadro é provocado pelo crescente uso dos recursos da
informatica no cotidiano da atividade de administracdo do crédito. O registro da
concessao, cobranca e cumprimento do crédito comercial teve seus contornos
redefinidos pelo processo de substituicdo do suporte de informagdes, do meio papel
pelo meio magnético. A este fendbmeno, refere-se a doutrina pela nocdo de
desmaterializag&o do titulo de crédito.

O Cadigo Civil brasileiro, Lei n. 10.406/2002, em vigéncia desde 11/01/2003,
trouxe ao ordenamento juridico péatrio a possibilidade de emissdo de um titulo de

crédito a partir de caracteres eletrénicos. Tal inovac&o, anunciada pelo artigo 889,
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83°, do diploma civil, veio a baila num momento em que as modernas relacdes
comerciais passaram a se valer, cada vez mais, do uso das operagdes realizadas no

meio eletronico. Analisemos a referida disposigéo legal:

Art. 889. Deve o titulo de crédito conter a data da emissao, a indicacao
precisa dos direitos que confere, e a assinatura do emitente.

83° - O titulo podera ser emitido a partir dos caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente e que constem da escrituracéo do
emitente, observados os requisitos minimos previstos neste artigo.

O conteudo deste paragrafo foi inserido no anteprojeto de elaboragdo do novo
diploma civil através de uma emenda aditiva do Senador Josaph Marinho, que

acolheu as idéias do Professor Penteado (1995), a seguir expostas:

De outra parte, € de todo recomendavel que a lei geral de regéncia dos
titulos de crédito ndo perca a oportunidade de contemplar o fendmeno
verificado mais recentemente na praxe negocial, de propagacao inevitavel
em virtude da informatica e das modernas técnicas de administracéo,
relativo a chamada “descartularizagdo”, mas freqiiente no campo de
utilizacdo das duplicatas, embora ja reconhecido, limitadamente, em lei.

Penteado observava o uso comum da duplicata escritural no Brasil. As
empresas nacionais ndo mais criam fisicamente o titulo, especialmente quando se
trata de operacGes de desconto e cobranca das duplicatas; o processo € quase
totalmente realizado digitalmente. Destarte, o referido 83° vem presentear a
comunidade empresarial: sem a necessidade de criagdo material do titulo de crédito,
as operagOes de crédito passaram a se concretizar por computadores, ampliando,
por consectario, a possibilidade dos negécios.

Quando se pensa num titulo eletrénico, ndo se cogita a idéia de um titulo
materialmente tangivel e palpavel como um papel, uma céartula. Trata-se, ao revés,
de algo digitalizado, eletronico. Tal documento n&do representa algo distinto dos
demais titulos de crédito. Ao possibilitar a emisséo de titulos a partir de caracteres
gerados por computador, o legislador patrio referiu-se a um titulo de crédito mesmo,
e ndo a algo distinto ou ao menos semelhante, afim.

Desta maneira, pode-se dizer, inicialmente, que o titulo de crédito eletrénico
nada mais é que um titulo de crédito criado de forma digital, informatizada. Ao invés
de ser documentado em um papel, o titulo se corporifica por meio de um documento
eletrbnico, igualmente necessario ao exercicio do direito de crédito literal e

autbnomo nele referido
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O novo Cédigo Civil Brasileiro® trata das regras gerais aplicaveis aos titulos de
crédito (Titulo VI, Livro |, da Parte Especial). Assim, as suas disposi¢cdes devem ser
consideradas para o regramento de todo e qualquer documento que se adeque ao
conceito de titulo de crédito, independente de existir ou ndo legislacdo especifica
que o discipline. E esta a norma contida no artigo 903 do diploma civil, ipsis litteris:
“Salvo disposicdo diversa em lei especial, regem-se os titulos de crédito pelo
disposto neste Codigo”.

Considerando tal norma, percebe-se que as disposi¢cOes gerais previstas no
Cdbdigo aplicam-se a todos os titulos de créditos, sejam eles tipicos ou atipicos.
Porém, se um determinado titulo, nominado ou tipico, encontra regramento em lei
especial que contraria o quanto previsto no Cadigo Civil, valem, para este titulo, as
regras juridicas da legislacdo que o regulamenta. Nesse sentido, Lopes (1986), com

maestria, informa que:

E fazer uma disciplina genérica, aplicavel supletivamente aos demais titulos,
sem que o contrario fosse verdadeiro; isto €, as leis sobre os titulos de
crédito especificos — letra de cambio, nota promisséria, cheque (...) teriam
no Caédigo Civil disciplina supletiva; somente naquilo que fosse aproveitavel
€ que esta regulamentacao seria aplicavel a esses titulos ja conhecidos.

Em sintese, as disposi¢cfes gerais contidas no Codigo Civil regem tanto os
titulos de crédito tipicos quanto os atipicos. Sobre estes somente incidira a
regulamentacdo do Cddigo, vez que inexiste, a seu respeito, legislacdo especifica
regulamentadora. No que tange aqueles, entretanto, verificam-se as previsdes legais
em contrario e, caso existam, exclui-se a regra geral, aplicando-se a regra especial.

A aplicacdo das disposicbes gerais previstas no Codigo Civil de 2002 aos
titulos de crédito tipicos ou nominados nem sempre foi matéria pacifica entre os
doutrinadores brasileiros. De Lucca (2003, passim), em seus Comentarios ao novo
cbdigo Civil, acentua que houve “acaloradas e interessantes discussfes” a respeito
do alcance dessas normas gerais.

Antdnio Mercado Junior (1973, p. 116), seguindo a linha da doutrina italiana,
capitaneada por Francesco Massineo e Tulio Ascarelli, simpatizava com a tese de
que as normas gerais dos titulos de crédito devem “aplicar-se ndo s6 aos tipicos
como aos atipicos, ressalvada, quanto aos primeiros, ‘disposicdo diversa em lei
especial™.

De outro lado, Mauro Brand&o Lopes (1986, p. 24) inclinava-se, nas primeiras

® Disponivel também eletronicamente em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/110406.htm.
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discussdes, pela aplicacdo das disposicdes gerais do novo Codigo tdo somente aos
titulos atipicos, afirmando que “s6 se aplicam as regulamentacdes deste Titulo VIII
na auséncia de lei especial, isto é, aos titulos atipicos”. Posteriormente, todavia,
“terminou por vislumbrar essa possibilidade de aplicagdo, reconhecendo-a nas
hip6teses de omissdo da lei especial e sem que houvesse contradicdo com 0s
principios desta”, consoante assevera De Lucca (2006, p. 228).

Atualmente, ndo se apresenta qualquer ddvida quanto a aplicacdo das
disposicdes gerais previstas no Titulo VIII do Cddigo Civil de 2002, tanto aos titulos
tipicos como aos atipicos. Ressalvada a vedacgdo imposta pelo artigo 907, que
proibe a emiss@o de titulos de crédito ao portador sem a autorizagdo de lei, a
aplicacdo de tais normas é completa.

Discussdo que ainda remanesce entre os comercialistas diz respeito a
classificacdo dos titulos de crédito eletrdnicos. Seriam estes, tdo somente, titulos de
crédito atipicos ou se poderia falar, ainda, em um titulo de crédito nominado e
eletronico?

Para responder a questéo posta, deve-se ter como premissa que os titulos de
crédito eletrbnicos ndo constituem uma “terceira modalidade” dagueles documentos,
ao lado dos tipicos e dos atipicos. Em verdade, o termo encerra uma mera
terminologia utilizada para se referir ao titulo de crédito criado e emitido a partir de
um suporte eletrdénico, conforme ja estudado.

Considerando que o paragrafo 3°, do artigo 889, do Cédigo Civil de 2002" —
autorizador da criacao dos titulos eletrdnicos —, encontra-se no Capitulo 1, relativo
as disposicdes gerais sobre os titulos de crédito, mister se faz aferir sua ligagdo com
o disposto no artigo 903, comentado linhas atras, para responder se € possivel a
criacdo de titulos tipicos ou nominados em suporte informatizado.

Valendo-se do argumento de ordem topogréfica, pode-se dizer que, se as
disposicdes gerais previstas no novo Cadigo Civil (Titulo VIII, Capitulo 1) aplicam-se
a todos os titulos de crédito, tanto aos inominados quanto aos titulos tipicos, ja
referidos em leis especiais, ndo ha como excluir desta hipétese de aplicacdo o §3°
do artigo 889. Sendo uma norma geral a disposi¢cao permissiva de criagcdo de titulos
de crédito eletrbnicos, sua aplicacdo deve ser possibilitada a todos os titulos de

crédito. Assim, tanto os titulos atipicos ou inominados como os titulos tipicos ou

" Pode ser acessado a partir do sitio http:/iwww.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/110406.htm
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nominados poderdo ser criados, armazenados e emitidos a partir de caracteres
eletronicos, informatizados.

Todavia, para terem validade quanto aos titulos nominados, as disposi¢coes
gerais devem ser confrontadas com as respectivas leis especiais. Estas prevalecem
sempre, de forma que somente se fara uso daquelas quando, havendo lacuna, ndo
se encontrar qualquer prescricdo em contrério na legislacéo especial omissa.

Desta maneira, ndo ha obstaculos para a criacdo dos titulos de crédito tipicos
em suporte informatizado, desde que, analisada a legislacdo especifica correlata,
nao se verifique qualquer dispositivo que impega a emissdo eletrbnica. As leis
especiais que tratam dos titulos nominados existentes, ainda em vigor, dirdo sobre a
aplicacdo do que prevé o Cadigo Civil em suas disposi¢cdes gerais, permitindo ou
ndo que este ou aquele titulo de crédito tipico possa ser criado em suporte digital.

O Cddigo Civil de 2002 trouxe ao ordenamento juridico pétrio a previsdo do
instituto do titulo de crédito eletrdnico, possibilitando a criagdo e emisséo de titulos
de forma digital, informatizada. Tendo em vista que o direito de crédito mencionado
no titulo ndo se corporifica em um papel, deve-se fazer uma leitura atual de um dos
trés elementos essenciais qual seja, a cartularidade, elemento que espelha a
necessidade de exibicAo do documento em que se langaram os atos cambiarios
constitutivos do direito crédito para que se satisfaga a pretensdo relativa a esse
direito. O uso crescente dos recursos da informatica, entretanto, impde uma
pertinente discussdo acerca do alcance da expressdo documento na sociedade
moderna.

Classicamente, o vocabulo documento era utilizado para designar toda e
qualquer representacdo em meio material capaz de reproduzir, de modo duradouro,
determinado fato ou pensamento. Giuseppe Chiovenda (1965, p. 127) observava
que documento, “em sentido amplo, € toda representacdo material destinada a
reproduzir determinada manifestagéo do pensamento”.

No Novissimo Digesto Italiano, Francesco Carnelutti (1960, passim) acata a
concepgao tradicional do termo documento, admitindo-o enquanto representagéo
gréfica do fato. Segundo ele, o papel consistia na matéria sobre a qual a escritura —
0 meio mais antigo e utilizado para documentar algo — era reproduzida. O autor
asseverava, portanto, a intima relagéo, aparentemente inseparavel, entre documento
e papel ou entre aquele e a escritura, confundindo-se, por vezes, 0s conceitos.

Segundo relata Moacyr Amaral Santos (1998, p. 384), a palavra documento
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quer dizer sobre a virtude de uma coisa em fazer conhecer outra coisa. Prossegue,
noutros termos, o autor, asseverando ser o documento “a coisa que representa e
presta-se a reproduzir uma manifestacdo do pensamento”, ou seja, “uma coisa
representativa de idéias ou fatos”.

Vé-se, assim, que é da esséncia do documento apresentar, as pessoas que
conferem o seu conteddo, um fato ocorrido ou um pensamento manifestado, fixando-
0s de maneira permanente e idonea.

As denominagbes classicas de documento, formuladas por diversos
comercialistas, via de regra, referiam-se a “material” ou instrumento “fisico”,
transmitindo a idéia de que o meio utilizado como suporte de informacgdes € o papel,
algo tangivel e concreto. A respeito, informa Newton De Lucca (2000, p. 43) que
“houve uma tendéncia para basear-se a nogédo de documento no papel, como
suporte da materialidade do fato, tanto assim que o século XX ja foi chamado, por
Michel Vasseur, de ‘o século do papel”.

E bem verdade que os documentos, normalmente, tomam forma no papel,
onde sdo escritas as representacbes dos fatos que visam apresentar. A regra
sempre foi a utilizagdo do papel como suporte dos mais variados tipos de
documentos, inclusive daqueles que corporificam um direito de crédito. Evidenciam
essa préatica algumas das disposi¢cbes do Cdodigo Comercial, que apregoam de
“papéis de crédito” os titulos de crédito.

Waldemar Ferreira (1962, p. 80/81) afirma que a legislagao brasileira sofreu,
neste aspecto, influéncias do Cédigo das ObrigagBes suico, que “sempre focalizou
‘papéis de crédito’, no que, em verdade, se aproximou da nomenclatura, também
assaz adotada de ‘papéis-valores’, ou Wertpapiere”. Ainda neste sentido,
destaquem-se as palavras de Carvalho de Mendoncga (1955), que assinala: “Se o
cbdigo ndo os denominava titulos de crédito, como hodiernamente se os chama,
intitulava-ospapéis de crédito, sendo completa a sinonimia”.

A representagdo feita em um documento, contudo, ao contrario do que se
costuma pensar, pode ser efetuada em outros meios, que ndo o papel. O que
caracteriza um instrumento como documento € a sua capacidade de atestar fatos ou
pensamentos de modo duradouro, independentemente do material utilizado para
tanto. Nesta linha, Jodo Batista Lopes (2002, p. 112) entende que “conquanto
associado geralmente ao papel, documento € toda representacdo de um fato ou de

um ato”. Nao importa, para o Direito, o tipo de material utilizado para a criagdo do
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documento, mas sim a aptiddo deste “para representar, com autenticidade, uma
declaragédo de vontade positiva ou negativa, um certo fato ou ainda um direito”, de
acordo com os ensinamento de Newton De Lucca (1985, p. 145).

A evolugdo do dominio de técnicas pelo homem possibilitou que as escritas
em pedras e, até mesmo, no solo dessem lugar a representacdo de contelidos nos
pergaminhos. Tempos depois, a técnica de conservagdo e utlizacdo do tecido
animal foi substituida pela tecnologia da celulose, inserindo-se a humanidade na era
do papel. Com efeito, o desenvolvimento dos meios sobre 0s quais se manifestam
0s acontecimentos, fatos e pensamentos n&o se findou, contudo, ap6s o dominio
dos elementos de composicdo da celulose. Dizem Luiz Rodrigues Wambier,
etalli(1999, p. 510/511) que “os suportes encontram-se em franca evolugédo. Todo
dia inventa-se novo suporte, capaz de conter expressdes de pensamento,
juridicamente relevantes, passiveis de servirem de prova”.

O fluxo dos avangos tecnoldgicos, na atualidade, aponta extraordinario
progresso no tratamento magnético das informagdes. Desse contexto, surge a nocao
de um documento criado eletronicamente, a partir de caracteres digitais,
informatizados. O novo suporte de dados, conforme conceitua Jodo Agnaldo
Donizeti e outros (2002, p. 4), € um documento que “se encontra memorizado em
forma digital, ndo perceptivel para os seres humanos sendo mediante intermediagéo
de um computador. Nada mais é do que uma sequéncia de bits, que por meio de um
programa computacional, mostrar-nos-a um fato”.

Tragando um paralelo entre o documento-papel e o eletrénico, Newton De
Lucca (1985, p. 144/145, afirma que “O documento tradicional, em nivel
microscépico, ndo é outra coisa sendo uma infinidade de atomos que, juntos,
formam uma coisa que, captada pelos nossos sentidos, nos transmite uma
informacéo”. O documento eletronico, de outro giro, seria uma “dada sequéncia de
bits que, captada pelos nossos sentidos com o uso de um computador e um
software especifico, nos transmite uma informagé&o”.

A época das conceituacdes classicas de documento, privilegiava-se a coisa
representativa, confundindo-se, por vezes, o suporte destinado a desejada
reproducdo do acontecimento com aquilo que se objetivava representar. Entretanto,
como j& se viu, € relevante a distincdo entre 0 que se deseja mostrar e 0 meio
utilizado para tanto. Sobre a teméatica, é esclarecedora a licdo de Augusto Tavares
Marcacini (2002, p. 65):
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Um conceito atual de documento, para abranger também o documento
eletrénico, deve privilegiar o pensamento ou o fato que se quer perpetuar, e
ndo a coisa em que estes se materializam. Isso porque, o documento
eletrbnico é totalmente dissociado do meio em que foi originalmente
armazenado. Um texto, gravado inicialmente em disco rigido do computador
do seu criador, ndo esta preso a ele.

A evolucédo das sociedades fez surgirem novas tecnologias, apresentando, a
todos, a era eletrénica ou digitalizada. Diante disto, o documento ndo mais pode ser
visto com olhos restritos ao suporte material do papel; deve-se ampliar a visdo para
se conceber um documento cujo suporte ndo seja apenas fisico, corporeo, palpavel.
Tal possibilidade é patente e possui, ndo se olvide, supedaneo no ordenamento
juridico patrio.

O artigo 225 do Cddigo Civil admite que “as reproducdes fotogréficas,
cinematogréficas, os registros fonograficos e, em geral, quaisquer outras
reprodugdes mecanicas ou eletrbnicas de fatos ou de coisas fazem prova plena
destes”. Na mesma linha, o artigo 41 da Lei 8.935/94° possibilita aos notérios e aos
oficiais de registro a adogéo de sistemas de computagéo, microfilmagem, disco 6tico
e outros meios de reprodugéo para a pratica dos atos previstos em lei, necessérios a
organizacéo e execucdo dos servicos. Ainda, a Lei n. 9.800/99°, por sua vez, permite
a utilizacdo de outros meios para a transmissdo de dados e imagens, além do tipo
fac-simile, para a pratica de atos processuais. Abre-se, assim, espaco & ampliagédo
dos suportes para o registro das relagdes juridicas.

Vé-se que um documento, independente da sua natureza (papel ou
eletronico), resguarda sempre a possibilidade de ser futuramente observado,
narrando um fato ou pensamento presente. A énfase deve ser atribuida, portanto,
ndo ao documento em si, mas & coisa que se pretende fixar, mostrar ou ensinar.

O termo desmaterializacdo surge nesse contexto de descaracterizagdo do
documento enquanto algo apenas materialmente, fisicamente tangivel, ou seja, que
prende seu conteldo ao papel utilizado para reproduzir o pensamento. Um
documento pode ser, agora, gerado ou arquivado por sistema computadorizado, em
meio digital, e esse tratamento digital da informacdo, necessario a transmissédo de
dados por computador, traz como consequéncia a desmaterializagdo do documento,
que deixa de ser representado no suporte classico de papel, passando a ser
registrado em suporte magnético.

Digitalizar o documento significa crid-lo a partir da linguagem do computador,

& Disponivel também no sitio http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I8935.htm.
° Disponivel também no sitio http://www:.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L9800.htm.
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isto €, traduzir o seu conteddo em nameros binarios, em bits e bytes. Os dados séo
armazenados em um computador através de sequéncias ordenadas de nameros que
sao reveladas por meio de uma linguagem de informac¢&o. A menor unidade dessa
linguagem é o bit. A desmaterializagdo consubstancia, tdo somente, a troca do
suporte classico pelo magnético. Ao contrario do que muitos pensam, ndo ha
qualquer comprometimento da acessibilidade e da disponibilidade do documento.

O objetivo precipuo do documento resta incélume face ao fendbmeno da
desmaterializacdo. Mostra-se, com a mesma eficacia, a expressdo do pensamento
documentado eletronicamente, como se 0 suporte fosse ainda o papel. Apesar de
ndo ser um objeto tangivel, o documento digital tem existéncia préopria e é disponivel
em seu meio especifico — o digital. Perceptivel a todos, pode-se provar a sua
existéncia e contetido a qualquer momento.

A cartularidade deve ser entendida como a necessaria existéncia e pronta
exibicdo do documento para o exercicio do direito de crédito nele mencionado. E,
pois, a Unica garantia de que o sujeito que postula a satisfagéo do direito € mesmo o
seu titular e ndo pode ser aplacada sob o pretexto de que os titulos de crédito se
apresentam em meio distinto do papel.

O documento digital existe e € perfeitamente apresentavel a terceiros. Nao
somente o criador do texto, mas também um terceiro tem a possibilidade de conferir
a existéncia daquele documento sem maiores dificuldades. Assim, ao pensar o
suporte eletrbnico, deve-se entender o elemento da cartularidade — comum aos
titulos de crédito — como uma verdadeira cartularidade eletrénica.

A validade dos documentos digitais é patente. Sua observacao, para os titulos
de crédito, torna-se consequéncia l6gica da evolucédo das transacdes realizadas de

forma eletrnica. A propésito, relata Mauro Rodrigues Penteado (2003):

A diferenca entre essa modalidade [digital] de comunicacdo e a forma
escrita tradicional € substantiva: os caracteres podem ser lidos e guardados
permanentemente, a despeito de ndo serem reproduzidos em papel,
memorizados que ficam no suporte magnético, acessiveis para leitura
através do monitor. Ndo é dificil compreender, diante do exposto, porque as
legislacbes mais modernas acolhem integralmente os documentos
eletrénicos, inclusive para representar declaragcfes unilaterais de vontade
tipicas dos titulos de crédito.

Nao se pode alegar, por outro lado, a possibilidade de destruicdo do
documento digital onde estiver gravado ou armazenado digitalmente o titulo de
crédito eletrbnico para, com isso, suscitar prejuizo a sua eficicia e existéncia. Com

efeito, o titulo em suporte papel também sofre o referido risco de destruicéo,
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anulacdo ou, até mesmo, perda do documento. De mais a mais, as ameacas por
ventura impostas contra o titulo ndo abalam o direito de crédito, uma vez que este é
t&do somente mencionado no documento.

O problema dos documentos digitais, entretanto, ainda para conceber a
possibilidade de um titulo de crédito eletrdnico, atrela-se a questdo relativa a sua
seguranga. A integridade do texto em papel, como prética, fazia com que a
adulteracdo do seu contetdo fosse claramente percebida. Indaga-se se isto seria
possivel aos titulos de crédito criados a partir do meio eletrénico. Ademais, a
autenticidade do titulo de crédito, para a efetiva determinacdo do autor e obrigado
pelo seu conteudo, em suporte papel, transparece perfeita pela simples
confrontacdo da assinatura do seu emitente. Questiona-se se o titulo eletrénico
oferece recursos garantidores da segurangca nas operacdes de crédito, tal qual
ocorre com os titulos tradicionais.

O tema da seguranca dos documentos eletrbnicos é de grande importancia,
notadamente no que diz respeito aos titulos de crédito. E certo que uma das fungdes
precipuas daqueles titulos, como visto nos capitulos precedentes, refere-se a
seguranca da circulacéo de riquezas. Assim é que o meio eletrdnico, para ser capaz
de permitir a emissdo de um titulo de crédito a partir de seus caracteres, ndo pode
vacilar na garantia do crédito aquele sujeito que o espera.

Desse modo, cumpre estabelecer, para os titulos de crédito eletrbnicos, uma
garantia, uma seguranca da integridade do seu contetdo, de forma que 0 mesmo
ndo seja alterado sem a vontade das partes da relagéo, indicadas no texto do titulo.
A validade destes titulos de crédito — tendo em vista o meio eletrénico sob o qual
terdo utilidade — esté subordinada a integridade do seu contetdo e a identificacdo do
emitente. O sujeito que gerou o documento devera, pois, coincidir com aquele que
se obriga no titulo.

A técnica da criptografia atende a esses requisitos. Especificamente,
possibilita a criagdo de um documento com a certeza da identificacdo daquele que o
criou, assegurando-se, por consectario, a integridade do titulo, de forma que a
menor adulteracdo possa ser percebida. A preservagado do contelido e a seguranga
necessaria a circulagdo do crédito sdo garantidas pela denominada assinatura
digital, por meio da qual sdo identificadas as pessoas obrigadas no titulo.

A assinatura é um requisito dos titulos de crédito. E ela que permite conferir a

legitimidade da relagédo do documento com a pessoa que o criou. Ao confrontar o
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texto com a assinatura daquele que o produziu, tem-se a exata nogao da expresséo
de vontade do seu criador; a assinatura manuscrita aposta num documento reflete
para todos que aquele que o assina € o titular da vontade representada.

Diz-se que o documento auténtico € aquele sem desvios da expressdo que
representa, quanto ao fato originalmente acontecido. E auténtico o texto que confere
ao signatério a qualidade de criador do exato contetdo do documento assinado.

Quando o titulo tem como suporte o papel, costuma-se apor a assinatura
sempre no mesmo pedaco, logo ao final do texto. Coloca-se um trago caracteristico
da pessoa que diz ser o criador daquele documento e que expressou a vontade ali
representada. Uma figura, uma letra, uma imagem, a extenséo peculiar do préprio
nome etc. podem identificar o emitente.

A assinatura de proprio punho, também denominada autégrafa, sempre foi o
modo mais comum de demonstrar a concordancia entre os termos do documento e o
sujeito obrigado pelos deveres ali referidos. Entretanto, a assinatura pode se dar de
outro modo, a exemplo daquela aposta em um titulo de crédito por meio de chancela
mecanica ou por processo equivalente. A respeito, observe-se a disposi¢cao da Lei

Federal n. 7.357, de 2 de setembro de 1985™, no paragrafo tnico do seu artigo 1°:

Art. 1° (omissis)

Paragrafo Unico. A assinatura do emitente ou a de seu mandatario com
poderes especiais pode ser constituida, na forma da legislacdo especifica,
por chancela mecénica ou processo equivalente.

Na seara digital, a marca individual que identifica aquele que gerou o
documento eletrdnico transmitido é a assinatura digital. Por meio dela, garante-se a
autenticidade do documento digital, ou seja, a possibilidade de identificar, com certo
grau de certeza, a autoria da manifestagdo de vontade ali representada.

O conteudo do titulo de crédito eletrébnico deve ser atribuido a um sujeito
determinado, o qual se obrigara pelo que ali esté referido. A assinatura digital, neste
esteio, serve como instrumento de certificagdo de que o documento foi mesmo
criado por aquele que diz té-lo feito.

Deve-se ter certeza, tanto para o receptor, quanto para um terceiro, da
autenticidade do documento. Em termos mais afirmativos, é capital se aferir com
certeza que o documento provém de quem diz té-lo criado e emitido, na forma digital

coincidente com aquela recebida. Nestes termos, Queiroz (2000, p. 398) esclarece:

A assinatura tem trés funces tipicas: a funcdo declarativa: individuar o
autor do documento [0 que é feito pelo controle da chave privada, de

19 Disponivel também no sitio http://www.planalto.gov. br/ccivil_03/leis/L7357.htm
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exclusividade do signatario, permitindo sua individualizagdo, como se vera;
funcdo declaratéria: afirmacdo da autoria do conteddo do documento pela
pessoa nela individualizada [0 que podera se perceber com a autenticidade
da chave privada]; a funcdo probatdria: garante a autenticidade do
documento [pois, também ird se notar, a assinatura digital guarda tal relacdo
com o texto cifrado, de forma que seja impossivel sua desvinculagdo ou
adulteracdo do contetido sem invalidar a assinatural].

E este um marco das relacdes travadas eletronicamente, o que é plenamente
possivel através da técnica criptografica da assinatura digital. Dai poder se afirmar
serem os titulos de crédito eletrdnicos seguros ao comerciante, ao credor, enfim, as
relagbes travadas eletronicamente.

A assinatura digital ndo € o mesmo que, como alguns poderiam sugerir, 0
nome scanneado e aposto no final da mensagem de e-mail, tampouco se confunde
com uma senha, tais quais as utilizadas para o correios eletrénicos ou sites diversos.

Sobre essa peculiaridade, assevera Augusto Marcacini (2002, p. 32):

Primeiramente, comec¢ando pelo mais 6ébvio (mas nem sempre tdo Obvio

aos que ainda ndo adentraram no tema...), a assinatura digital ndo € a
imagem digitalizada de uma assinatura manual. Pode ficar bonitinho
scannearnossas assinaturas e coloca-las ao pé do texto produzido no
computador, mas parece evidente que isto ndo conferiia nenhuma
seguranca quanto a autenticidade do documento, ja que qualquer um
poderia digitalizar assinaturas alheias e inseri-las num texto eletrénico outro.

A assinatura digital, por também ser derivada de técnica criptogréafica, é uma
operacdo matemética complexa, realizada pelo computador, que diz sobre a
compatibilidade da mensagem transmitida com aquele que o criou, bem assim, com
0s exatos termos da vontade do emitente documentalmente expressada. Questiona-
se, entretanto: como funciona tal operagdo de compatibilidade com o texto
encriptado?

Utiliza-se uma formula de criptografia, que trabalha com o uso de duas
chaves: uma chave publica, para cifrar uma mensagem, e outra privada, para
permitir o acesso e decifrar o documento. Ambas as chaves sao criadas a partir de
um programa de computador (especial para a criptografia de documentos) pelo
destinatario da mensagem, o qual ir4 disponibilizar a chave publica e manter em
sigilo a chave privada para ter acesso e decifrar o texto encriptado.

Por meio da assinatura digital, tem-se uma nova codificagédo, desta vez pelo
criador do texto a ser enviado, ou seja, 0 signatario do mesmo. Porém, ndo se ira
codificar novamente o texto por inteiro (0 que ja fora feito com a chave publica
disponibilizada pelo destinatdrio da mensagem). Cifra-se uma outra operacao
matematica que é o resumo do texto cifrado originalmente, produzindo um “namero

de controle” daguela mensagem original.

<>
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Esclarece Augusto Marcacini (2002, p. 35) que “é este ‘resumo da mensagem’
que é criptografado com a chave privada para gerar a assinatura digital”. Prossegue
o autor, afirmando que “qualquer mudanca na mensagem, ou no arquivo, por menor
que seja ela, altera este ‘numero de controle’. Basta que um Unico bit da mensagem
seja modificado, para que o resultado se torne completamente diferente”. Esse
resultado da operacdo matematica (efetuada pelo programa de computador) sobre o
texto cifrado em primeiro lugar chama-se hashfunctionou “fungéo digestora”.

Diante disso, o signatario, em verdade, cifra aquele resumo da mensagem, de
forma que, alterado o texto da mensagem original, a assinatura (por ter em si 0
resumo) nao ir4d compatibilizar-se com o que foi produzido e, por isso, ndo podera
ser lida. Abrir-se-4 uma mensagem completamente diversa da original.

Diferente do que ocorre com a assinatura manuscrita, a assinatura digital ndo
€ a mesma para todos os documentos eletronicos. Isto porque cada documento
cifrado terd uma chave respectiva e, como a assinatura digital se trata de uma
operacdo matematica, o seu resultado sera variavel. Sao, portanto, operacdes e
resultados sempre diferentes para cada mensagem assinada, de modo que uma
mesma assinatura digital ndo poderd ser utilizada novamente para outras
mensagens.

Finalmente, para garantir maior seguranca as operagfes eletronicas, ha as
chamadas autoridades de certificacdo, que desempenham papel de -cartérios
digitais. Nesse tocante, Miguel Pereira Neto, citado por Alvaro Maia (2003, p. 91),
define a Autoridade Certificadora como o “agente, privado ou publico, que procura
atender a necessidade de servicos confiaveis de terceiros no comércio eletrdnico,
emitindo certificados digitais que atestam o0s termos e caracteres dos arquivos
remetidos e com isto tornam realizadas e expressadas as manifestagdes de vontade
dos agentes”. Estas entidades emitem certificados que confirmam a existéncia de
uma chave publica de determinado sujeito, conferindo a sequiéncia da operacéo
matematica realizada pelo computador que criou a aludida chave. Faz-se um
registro de tal formula, de maneira que todos percebam a quem pertence.

Semelhante ao reconhecimento de firmas, o obrigado no titulo eletrénico
podera ser determinado. Com isto, permite-se a verificagdo, por um terceiro, da
identidade da pessoa que criou a chave publica. A partir dai, ter-se-a certeza da
procedéncia da assinatura digital, por exemplo, uma vez que aquela chave (publica)

Y

corresponde a outra (privada) e somente esta poderia gerar a assinatura, como

<
é@b www.unioeste.br/eventos/conape

Sy

14



I Congresso Nacional de Pesquisa em Ciéncias Sociais Aplicadas — | CONAPE
Francisco Beltrdo/PR, 3 a 5 de outubro de 2012.

visto. Assim denota Regis Queiroz (2000, p. 401):

No ambito comercial — especialmente quando praticado no ambiente digital
— 0s negdcios nem sempre sao realizados entre conhecidos, podendo gerar
desconfianca sobre a autenticidade da chave publica [publica, aqui, pois se
refere a assinatura digital] fornecida para decriptara mensagem.

Um elemento mal intencionado poderia gerar uma chave publica e distribui-
la para terceiros como se fosse pertencente a uma outra pessoa. Feito isso,
ele podera emitir documentos assinados com a chave privada
correspondente e quem vier a recebé-los, quando decodifica-lo com a falsa
chave publica distribuida pelo fraudador, sera levado na autenticidade da
origem daquela mensagem.

Para tanto, dirimindo-se a divida quanto a titularidade da chave publica, é
que existem os certificados digitais, dando autenticidade as assinaturas digitais
apostas em documentos eletrdnicos cifrados. Um terceiro confiavel confirma a
identidade do proprietario e gerador das chaves (pois quem gera a publica, gera a
privada). O terceiro certificador, ainda, disponibilizaréa as chaves publicas em seu
poder para a consulta e verificagdo por qualquer sujeito interessado.

Os modernos sistemas de assinatura digital séo, portanto, capazes de dotar a
comunicacao eletrdnica com ferramentas seguras para a contratacdo, garantindo, a
sua maneira, a individuagéo da autoria da assinatura, a autenticidade da informagéo

e a integridade do documento informatico.

3 CONCLUSOES

O comércio eletrénico é uma realidade que nédo se pode ignorar e, nos dias de
hoje, a evolucéo informatizada da circulagédo de créditos deve ser objeto de estudo e
protecdo pelo ordenamento juridico. O titulo de crédito, enquanto instrumento
primordial desta referida circulagéo, n&o pdde ficar ao largo das preocupacdes do
jurista, nem tampouco da tutela pelo Direito.

Percebeu-se, no curso do presente texto, que o legislador brasileiro observou
0s progressos da informética bancéaria no que diz respeito as relacdes
informatizadas. O Cdédigo Civil de 2002 dispensou tratamento juridico aos titulos de
crédito criados a partir de caracteres gerados por computador. Ndo se perdeu a
oportunidade de contemplar o fendmeno verificado mais recentemente na praxe
negocial, de propagacdo inevitavel em virtude da informética e das modernas
técnicas de administragéo, relativo a descartularizacao.

Aplaude-se, mais uma vez, a proposta do Professor Mauro Rodrigues
Penteado, acolhida pelo Senador Josaph Marinho, que resguardou postulados

bésicos do Direito. Este, como sempre pensado, nunca deve ficar a frente da
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evolucdo dos homens, mas aguardando sua chegada. O Direito existe, ndo se
olvida, para regrar ou regulamentar as praticas negociais, sob pena de estabilizar o
proprio desenvolvimento das rela¢des intersubjetivas.

O mundo mercantil é regido, além de outros fatores, pela demanda de crédito,
haja vista a sua funcdo precipua referir-se a circulacdo de bens e riquezas;
mobilizada a riqueza, o capital circula. Estabiliz4-lo, ao revés, significaria ir de
encontro com os principios de desenvolvimento econdmico.

Observou-se que os titulos de crédito comecaram a surgir como documentos
que, de forma mais completa, rapida e frequente, representavam os direitos de
crédito. Tais direitos passaram a ser transferidos pelos seus titulares a terceiros, 0s
guais, de posse de tais documentos, podiam exercer aquele direito contra o devedor.

Com a evolugédo das préaticas comerciais, foi necessario mobilizar o crédito
concedido pelos comerciantes. A heranga romana que impunha a pessoalidade da
obrigagdo e o vinculo pessoal do devedor com o credor no que toca a divida
assumida foi perdendo utilidade. Como se viu, surgiram os institutos de direito
comum que comecgaram a facilitar a transferéncia dos direitos de crédito. Entretanto,
0 desenvolvimento da economia demandava por instrumentos mais faceis, mais
praticos e, ainda assim, seguros. Tinha-se em mira um ponto: circular o crédito para
fomentar o desenvolvimento e acompanhar a evolucdo das préaticas mercantis. A
circulagdo do crédito foi facilitada e o comércio pdde desenvolver-se como nunca.
Os titulos de crédito atenderam a contento, portanto, aquela demanda dos
comerciantes.

O incremento das operagbes comerciais imp0s a exigéncia da circulagao
ainda mais rapida do crédito. A atual economia globalizada reclama a circulacdo de
crédito entre sujeitos em polos opostos do mundo, de forma muito mais agil do que
quando se originaram os titulos de crédito, na Idade Média. As relacBes que
envolvem riqueza precisam de oxigenacdo, de mobilizacdo dos recursos em maior
grau quanto possivel. A par disso, percebeu-se a necessidade de um regramento
juridico sobre as relacdes mercantis efetuadas de forma eletrbnica, via internet,
mediante o uso de um computador ou meio semelhante e, por consectario, do titulo
de crédito eletrbnico.

Constatou-se que a expressao titulo de crédito eletrénico refere-se a um titulo
de crédito mesmo, e ndo a algo apenas semelhante ou afim. A par disso, concluiu-se

que, também para estes documentos gerados a partir de caracteres eletrdnicos,
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pode-se adotar aquela mesma conceituagdo criada com vistas nos titulos de crédito
tradicionais.

Deste modo, extrai-se que o elemento cartularidade, comum aos titulos de
crédito, deve ser entendido como a necesséria e pronta exibicdo do documento para
0 exercicio do direito de crédito nele mencionado.

Classicamente, a expressdo documento designava toda representagao
material destinada a reproduzir determinada manifestacdo do pensamento.
Afirmava-se, simplesmente, que o documento € uma coisa representativa, capaz de
representar um fato. Sucede que, quando se pensa em um titulo de crédito
eletrbnico, ndo se refere ao titulo materialmente tangivel, palpavel, como se pensa
costumeiramente em um papel, em uma cértula. O que se pretende mencionar é um
suporte digital, informatizado, eletrénico. Digitalmente, portanto, representa-se o
direito de crédito através do titulo de crédito eletrénico.

Seguindo esta linha, para se conceber a idéia de um titulo de crédito
eletrdnico, mister se fez compreender a idéia de um documento digital ou eletrénico.
Pbde-se notar que este tipo de documento, inobstante se encontre memorizado em
forma digital (somente perceptivel mediante a intermediacdo de um computador)
possui 0 mesmo valor probante daqueles outros documentos tradicionais. Exp0s-se
a idéia da utilizagdo de um suporte mais novo, de modo a conferir seguranga as
relagbes travadas por meio de titulos eletrénicos.

A evolugdo das sociedades fez surgir novas tecnologias e a era eletrénica ou
digitalizada é uma realidade. Diante dos avancos impostos pelas técnicas de
informagéao, deve-se ampliar a visdo para conceber um documento cujo suporte ndo
mais seja apenas fisico, corporeo, palpavel. Tal possibilidade é patente e comporta
uma Otica juridica, a exemplo do que dispde o artigo 225 do Cdédigo Civil, segundo o
qual as reproducdes fotogréficas, cinematograficas, os registros fonogréficos e, em
geral, quaisquer outras reprodugbes mecanicas ou eletrdnicas servem para 0O
propoésito de representar fatos ou coisas.

O documento eletrbnico € perfeitamente apresentavel a terceiros. N&ao
somente o criador do texto, mas também um terceiro tem a possibilidade de conferir
a existéncia daquele titulo de crédito gerado por caracteres digitalizados de modo a
garantir que aquele que postula a realizagdo do direito de crédito nele consignado é
mesmo 0 seu titular. Apresentar o documento eletrénico a quem quer que seja nao

comporta maiores dificuldades; malgrado ndo seja um objeto tangivel, ele possui
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existéncia propria e é disponivel em seu meio especifico — o digital.

Admitiu-se um verdadeiro titulo de crédito eletrénico, quebrando, assim, o
dogma da cartularidade como suporte fisico dos titulos de crédito, presos ao papel,
passando a uma realidade completamente informatizada de dados. A validade dos
documentos digitais é inquestionavel e sua observacao, no que tange aos titulos de
crédito, torna-se consequéncia logica da evolucdo das transacbes realizadas de
forma eletrbnica. Registrou-se, desta maneira, a idéia de uma cartularidade
eletrbnica para se conceber o titulo de crédito criado digitalmente, a partir de dados
informatizados. Viu-se que as modernas técnicas da criptografia garantem a
integridade e a autenticidade do conteido dos mesmos.

E certo que uma das fungbes precipuas dos titulos de crédito, como
anteriormente, refere-se & seguranca da circulagdo de riquezas. Neste esteio, ndo
se pode circular de forma eletronica sem a seguranga desejada originariamente.
Assim, o meio eletrbnico, para ser capaz de permitir a emissdo de um titulo de
crédito a partir de seus caracteres, ndo pode vacilar na garantia do crédito aquele
sujeito que o espera. Consequentemente, verificou-se que a técnica da criptografia
garante a seguranca requerida na circulagdo do crédito. Especificamente, possibilita
a criacdo de um documento com a certeza da identificacdo daquele que o criou,
assegurando-se, por consectario, a integridade do titulo, de forma que a menor
adulteracdo possa ser percebida. A preservacdo do conteldo e a seguranca
necessaria a circulagdo do crédito sdo garantidas pela denominada assinatura
digital, por meio da qual séo identificadas as pessoas obrigadas no titulo — o emissor
do mesmo, responsavel primeiro pelas obrigagbes cambiais, e o titular do direito de
crédito.

As consideracdes feitas no presente trabalho induzem, portanto, a
necessidade de se fazer uma nova leitura do conceito de titulo de crédito, bem como
dos seus requisitos, admitindo-se, para tanto, a existéncia de uma cartularidade

eletrbnica, viabilizada pelas modernas técnicas de seguranca digital.
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